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Finance within Africa




Enexus est une boutique de M&A spécialisée sur I'Afrique

Enexus a acces a plus de 6 000 acteurs africains et internationaux qui opérent et/ou investissent sur le continent. Nous
travaillons dans des secteurs variés, avec un intérét particulier porté aux secteurs a forte valeur ajoutée locale et générateurs
d'emplois
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Notre equipe

-

Julien Lefilleur Clément Marchand Daniel Outré

Managing Partner, Paris Partner, Abidjan Directeur, Paris

Julien cumule plus de 15 ans d’expérience en investissementet ~ Clémenta 10 ans d'expérience en financement du secteur privé ~ Daniel a plus de 12 ans d'expérience dans le domaine de la

financement d'entreprises en Afrique. Avant de créer Enexus, en Afrique. Avant de rejoindre Enexus, Clément a travaillé pour  finance en Afrique. Avant de rejoindre Enexus, Daniel était

Julien a dirigé le département Corporates de Proparco - Proparco, d'abord a Abidjan et Accra en tant que chargé directeur d'investissement au sein du département private

supervisant ainsi les secteurs de l'agribusiness, de I'industrie et d‘affaires sur I'Afrique de I'Ouest, puis a Paris en tant que equity de Proparco, ou il a exécuté plusieurs transactions

des services - apres avoir dirigé le bureau Afrique de I'Ouest chargé d'affaires senior, ou il était en charge de I'équipe d'investissement dans divers secteurs, notamment la santé,

entre 2010 a 2014. Julien était membre du comité de direction agribusiness. Clément a structuré plus de 20 transactions dans  I'éducation, FMCG et la restauration. Il a également siégé en

de Proparco entre 2014 et 2017. 15 pays avec une exposition a différents secteurs. tant qu'administrateur au conseil d'administration d'entreprises
africaines et a été représentant LP auprés des comités

Julien est diplémé de I'Ecole Centrale Paris en Ingénierie et Clément est diplémé d'un Master en Banque-Finance- consultatifs de plusieurs fonds d'investissement africains.

détient un doctorat en Economie de I'Université Sorbonne.. Assurance de I'Université Paris-Dauphine, d'un Master en

Daniel est diplomé de I'Ecole Normale Supérieure de Paris-
Saclay, de Sciences Po et de la Paris School of Economics (PSE).
Il est également titulaire du titre de CFA.

Finance de la London School of Economics, et d'un Master en
Economie du Développement de I'Université Sorbonne.

L'équipe senior d'Enexus est soutenue par une équipe de juniors ayant une riche expérience en M&A et en Private Equity en Afrique

Jean Laurent Pyndiah Léa Bardoux Pénélope Jay Elias El Habib Massicot

Associate, Paris - Ancien Senior Consultant Analyste, Abidjan - Ancienne analyste et Analyste, Paris - Ancienne analyste en Analyste, Paris - Ancien analyste en fusions

en Transaction Services chez EY gestionnaire de portefeuille chez Lyxor Asset private equity chez Adenia Partners et en et acquisitions et en investissements chez
Management, Amundi, Caisse des Dépbts et investissement chez Groupe Onomo Hotels Rabobank et Rivage Investment

BNP Paribas.



Nos transactions récentes
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Nos transactions récentes
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Services financiers

Panafricain - 2023

Enexus a conseillé les actionnaires d'Avisen dans la
vente totale de leurs actions a Olam Agri, le leader de
I'agroalimentaire en Afrique.

Avisen a été fondée en 2000 par deux vétérinaires pour
développer I'industrie de I'alimentation animale au Sénégal.
Avisen est devenue le deuxieme plus grand fabricant
d'aliments pour volailles dans le pays.

Olam Agri est une entreprise agroalimentaire de premier
plan, spécialisée dans les produits alimentaires, les aliments
pour animaux et les fibres. Elle est une filiale du groupe Olam,
une société de négoce alimentaire basée a Singapour.

Olam Agri dispose des capacités financiéres et techniques
nécessaires pour soutenir Avisen, apporter les meilleures
pratiques industrielles et contribuer au développement d'une
industrie locale durable de I'alimentation animale au Sénégal.

Enexus a accompagné Finafrica, filiale du groupe Duval, dans
sa levée de fonds auprés de Proparco

Le groupe Duval est un groupe familial francais opérant dans
le secteur de 'immobilier. Fondé il y a 25 ans, le groupe Duval
opeére en Afrique de I'Ouest et en Afrique centrale, et s'est
récemment diversifié dans les services financiers via sa filiale
Finafrica.

Finafrica offre des services de microfinance et d'assurance au
Sénégal, en Guinée, en Cote d'lvoire, au Cameroun et au
Rwanda.

Grace a sa levée de fonds aupres de Proparco, Finafrica
pourra consolider son réseau sur le continent et
accompagner un nombre croissant d’entrepreneurs africains.
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Afrique - 2023

Enexus a conseillé Enko Capital dans la cession de sa
participation majoritaire dans Netis Group a un consortium
d'investisseurs

Enko Capital a investi dans Netis en 2018 via un fonds de
private equity ciblant les entreprises de moyenne
capitalisation a travers I'Afrique.

Netis est un des principaux fournisseurs panafricains de
services d'infrastructure de télécommunications, basé au
Maroc, avec des filiales dans 15 pays africains.

La participation a été cédée a un consortium mené par deux
fonds d'investissement panafricains, Amethis et Africinvest,
et a été rejoint par Proparco et IFC.



Nos transactions récentes
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Agro-alimentaire

Cote d'lvoire - 2023

Enexus a accompagné Ciel
Healthcare (C-Care) dans
I'acquisition de Centre Technique
Biomédical (CTB)

C-Care, filiale du conglomérat
mauricien Ciel Group, opérant
dans le secteur de la santé  Ile
Maurice et dans I'ensemble de
I'Afrique subsaharienne.

CTB est un centre médical
malgache constitué de trois
laboratoires et un centre de
prélevement.

Grace a l'acquisition de CTB, C-
Care pourra étendre son activité
a Madagascar et contribuer au
développement du secteur de la
santé.

Enexus a conseillé le groupe
Touton dans la vente de ses
activités d'huile de palme en Cote
d'Ivoire au Groupe SIFCA

Le groupe Touton fait partie des
cing plus grands négociants
mondiaux de cacao et de vanille.
Le groupe est présent sur 4
continents et s'appuie sur un
réseau de filiales locales
exportatrices.

La vente des actifs d'huile de
palme de Touton s'inscrit au coeur
de sa stratégie de recentrage sur
son cceur de métier, le négoce de
cacao.
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Afrique de I'Ouest - 2023
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Ascent Rift Valley Fund Il
128m USD

Levée de fonds aupres
d'investisseurs privés

Private Equity

Afrique de I'Est - 2022

Enexus a conseillé |a start-up
panafricaine Trigger's Reports
dans sa levée de fonds aupres du
groupe Eurofind

Trigger's Report propose des
services de gestion des risques
aux entreprises opérant en
Afrique en fournissant une
plateforme intégrée de
surveillance et de prévention des
menaces sécuritaires.

Le groupe Eurofind est un
conglomérat ivoirien diversifié et
actif en Afrique. Il détient des
participations dans divers
secteurs industriels et emploie 2
500 collaborateurs.

Enexus a accompagné Ascent
Capital dans la levée de son fonds
Ascent Rift Valley Fund Il (“ARVF
II") auprés d'investisseurs privés

Le fonds ARVF II, le fond
successeur d’AVRF |, est un fonds
d'investissement de premier plan
a destination des PME d'Afrique
de I'Est. Le fonds est géré par
Ascent Capital et a atteint sa
cléture finale en juillet 2022, avec
une taille totale de USD 128 M.
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Agro-alimentaire

Afrique de I'Ouest - 2022

Enexus a accompagné le groupe
Castel dans la cession de ses
activités d’eau minérale en Cote
d'lvoire

Solibra, filiale ivoirienne du
groupe Castel, est le principal
fournisseur de boissons du pays.
L'opération a consisté en un
carve-out puis une cession de
I'activité d’eau minérale de
Solibra.

Carré d’Or est I'un des principaux
acteurs FMCG de Cote d'Ivoire.
Cette acquisition lui permet de
devenir un acteur majeur sur le
marché ivoirien de l'eau
minérale.

Enexus a accompagné Groupe
Sahel dans sa levée de fonds
auprés de Forafric

Créé par un entrepreneur
régional éminent, Groupe Sahel
est rapidement devenu un acteur
clé sur ses marchés.

Ce nouveau partenariat avec
Forafric, un acteur majeur de
I'agroalimentaire en Afrique du
Nord, permettra a Groupe Sahel
de poursuivre son expansion
dans la région, renforcer ses
capacités de production et
diversifier sa gamme de produits.



Nos transactions récentes

Levée de fonds

7
DRILLING COMPANY

Montant non divulgué
aupres de

adiuuqre

Partners

Services aux mines

Afrique de I'Ouest - 2022

Cession minoritaire
dans

YA

Rwanda
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Enexus a accompagné
I'actionnaire d'International
Drilling Company, entreprise
majeure de forage en Afrique,
dans sa levée de fonds avec
Adiwale Partners

IDC est une société ouest-
africaine qui fournit des services
de forage aux foreurs locaux et
aux grandes entreprises
internationales.

Le fonds Adiwalé | est géré par
Adiwale Partners, un fonds de
private equity fondé en 2006.

Enexus a conseillé Kibo dans la
vente de ses actions dans I&M
Rwanda a M. Egide Gatera

1&M Rwanda est la deuxieme plus
grande banque du Rwanda. Avec
cet investissement, M. Gatera
devient indirectement le troisieme
principal actionnaire d'l&M
Rwanda, aprés le Groupe I&M et
Africinvest.

M. Gatera, entrepreneur éminent
au Rwanda, opere dans une
grande variété de secteurs, de la
distribution de pétrole a
I'agroalimentaire et a la finance.
Son expérience sera un soutien
précieux pour I1&M.
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Madagascar - 2021

Enexus a conseillé Philafrica
Foods, la société
d'investissement sud-africaine,
dans la vente de son unité de
transformation de manioc en
Cote d'Ivoire

Philafrica Foods est le véhicule
d'investissement du groupe AFGRI
spécialisé dans la transformation
alimentaire en Afrique.

Cette unité de transformation de
manioc vise a produire de
I'amidon local en remplacement
de I'amidon de mais importé
utilisé dans I'industrie alimentaire.

Enexus a accompagné un
consortium d'investisseurs
minoritaires mené par Terra
Mauricia et Kibo Fund dans la
vente de leur participation dans
Orange Madagascar

Aprés dix ans de soutien, le
consortium a cédé sa
participation de 16% dans Orange
Madagascar.

Sur la période, Orange est devenu
un acteur clé dans les services
vocaux et de traitement de
données. La société a également
développé son offre de services
financiers grace a sa filiale Orange
Money Madagascar
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Energie

Panafricain - 2019

Enexus a assisté |'actionnaire
de SOGEDI dans sa vente a
Elton Qil International

Fondée en 1952, SOGEDI est le
plus grand producteur et
distributeur de gaz industriel en
République de Guinée.

Le rachat par Elton Oil
International, un distributeur
majeur de produits pétroliers en
Afrique de I'Ouest, soutiendra la
croissance de SOGEDI tout en
maintenant les normes les plus
élevées en matiere de sécurité et
de fiabilité.

Enexus a assisté BBOXX dans
sa levée de fonds de 50m USD
aupres de Mitsubishi

BBOXX est un fournisseur
d'électricité de nouvelle
génération, a destination des
populations reculées en pays en
développement. Plus de 100 000
systemes solaires domestiques
ont déja été installés en Afrique
de I'Est, centrale et de I'Ouest.

Mitsubishi Corporation a mené
cette levée de fonds, et a été suivi
par ENGIE Rassembleurs,
Bamboo Capital Partners, DOEN
Participaties et MacKinnon,
Bennett & Company (MKB).



Les témoignages de nos clients

SOGEDI e

Babacar Séne, Directeur Générale

« Enexus nous a accompagné dans tout le processus de cession, dés la prise
de décision de vendre jusqu‘au paiement par les acheteurs. Enexus a mené
un process dynamique et nous avons particulierement apprécié leur
capacité d'anticipation qui nous a permis d'éviter certaines complexités,
notamment sur les aspects financiers, juridiques, fiscaux et sociaux. »

Enko Capital

Cyrille Nkontchou, Managing Partner

« Cette transaction est un véritable succes pour Enko Capital et, plus
largement, pour I'ensemble du secteur du capital-investissement en Afrique.
Cette réussite est le résultat d'une stratégie dument élaborée par notre
équipe, qui a préparé la sortie plusieurs années a I'avance et organisé un
processus M&A complet et structuré afin de générer une forte compétition.
Enexus a joué un réle déterminant en nous accompagnant tout au long de
ce fructueux périple. »

AFGRI

Joel Bryce, Chief Investment & Strategy Officer
« Le soutien d'Enexus a été essentiel pour conduire un processus efficace et
conclure la transaction dans un laps de temps tres court. La connaissance
de I'environnement local par Enexus a également été trés utile, notamment
en tant que pont entre les acheteurs potentiels francophones et notre
environnement anglophone. Enexus nous a en outre aidés a trouver des
experts juridiques locaux. »

Touton

Patrick de Boussac, PDG
« L'expertise d’Enexus en cession de société nous a été d'une grande utilité
dans la vente de nos actifs palmiers et hévéas en Céte d'lvoire, sachant que
nous avions une expérience limitée en la matiere, et relativement peu de
temps a y consacrer compte tenu de nos fonctions au sein de Touton. Cette
expérience nous a convaincu qu'une cession était un processus lourd et
nous avons beaucoup apprécié travailler avec les équipes d’Enexus qui ont
su gérer cette transaction avec beaucoup de professionnalisme. »

Netis i

Jean Farhat, co-fondateur et directeur général

« Cette transaction est une étape clé pour Netis et nous permettra de
croitre encore davantage. Je suis convaincu qu'elle constitue un tournant
majeur dans ce cheminent vers la construction d'un champion panafricain.
Enexus a incontestablement fait la différence dans cette avancée, en
attirant certains des investisseurs les plus renommés du continent, qui
soutiendront notre groupe dans les années a venir. »

Kibo Capital Partners &
Thierry Hugnin, Managing Partner

« Nous avons investi dans I&M Rwanda au moment de l'introduction en
bourse en 2017, et avons accompagné la banque dans son expansion par le
développement de sa base clients et sa digitalisation. Nous avons cédé
notre participation en 2021 a M. Egide Gatera. En tant que fonds de private
equity, nous avons été heureux de laisser place a un entrepreneur rwandais
venu apporter son expertise et son savoir-faire. En s'appuyant sur son vaste
réseau et sa connaissance de la région, Enexus nous a aidés & identifier le
bon investisseur au bon moment, et a engager des discussions fructueuses
aboutissant a cette sortie réussie. »

J

Avisen '
Pape Seck et Bernard Anselme, co-gérants N

Enexus a joué un ré6le déterminant dans notre processus de cession
majoritaire, depuis intention de céder jusqu‘a la cléture de |'opération. Leur
accompagnement s'est avéré précieux compte tenu de notre expérience
limitée en la matiére et de limportance de cette transaction pour les
actionnaires. Ils ont fait preuve d'une patience et d'une persévérance
remarquable, nous guidant a chaque étape du processus et nous expliquant
les enjeux et les impacts de nos décisions. Je tiens également a remercier
Enexus pour leur engagement lors des longues heures de négociations, afin
de concilier les opinions parfois divergentes des actionnaires, et des parties
prenantes.

Groupe I&M

Sarit Raja-Shahl,Directeur général et représentant de la famille fondatrice
« Cette transaction est un véritable succés pour Enko Capital et, plus
largement, pour I'ensemble du secteur du capital-investissement en Afrique.
Cette réussite est le résultat d'une stratégie dument élaborée par notre
équipe, qui a préparé la sortie plusieurs années a l'avance et organisé un
processus M&A complet et structuré afin de générer une forte compétition.
Enexus a joué un réle déterminant en nous accompagnant tout au long de
ce fructueux périple. »

Trigger's Reports é
Morgan Hanin, Fondateur et Directeur général

« Enexus a identifié exactement le profil d'investisseur que je recherchais, a
savoir un actionnaire minoritaire, avec une longue expérience en Afrique,
qui comprenait mon activité et son potentiel, et enfin, plutét un groupe
familial qu'un investisseur institutionnel. La trés bonne connaissance
d’Enexus du milieu des affaires ouest africain a été déterminante dans ce
processus de sélection. Enexus m'a également tres utilement conseillé sur la
modélisation de mon business plan, la valorisation de ma start-up, les
négociations avec les investisseurs, et la structuration de la gouvernance
avec un co-actionnaire. Enfin, Enexus a su identifier le conseil juridique

adapté a la transaction et travailler conjointement avec ce dernier pour
défendre au mieux mes intéréts »

Castel Afrique o
Laurence Dequatre , Chief Financial Officer —

« Cette transaction a été un tournant pour le groupe Castel en Céte d'lvoire,
puisque nous avons revu notre positionnement afin de favoriser
lindépendance de nos activités a I'égard d'emballages plastique.
Transmettre cette activité et en assurer la continuité était fondamentale
pour nous car Awa et Cristaline sont des marques historiques qui font partie
du quotidien des Ivoiriens. La situation de carve-out a ajouté de la
complexité et nous a obligés a approcher les bons acteurs, capables
d'intégrer aisément cette activité a leurs propres opérations. Enexus
Finance a su tirer profit de son réseau pour nous aider a trouver un
investisseur répondant a nos attentes. La compréhension d’Enexus a la fois
des exigences du groupe, et de l'environnement local a été d'une grande
utilité ; et sa forte implication dans les négociations a été décisive a la
conclusion de la transaction. »



Contact

Enexus Finance
11 bis rue de Milan
75009 Paris, France

Enexus Finance West Africa
Rue B15, Espace Theren
Vieux Cocody - Abidjan
Cote d'lvoire

Julien Lefilleur
julien.lefilleur@enexus-finance.com

+337 877852 51

Clément Marchand
clement.marchand@enexus-finance.com

+225 07 08 50 14 35
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